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美国加息幅度符预期惟年内减息预期落空 

美国联邦储备局 2023 年第二次议息会议结束，一如市场预期，宣布将

联邦基金利率目标区间上调 25 个基点到 4.75%至 5%的水平，今次加息

行动获联储局公开市场委员会(FOMC)成员一致支持。美联储会后声明

指出，最近的经济指标指出开支及生产温和增长，近月新增职位有所

回升，并增长加速，失业率仍然较低，通胀则仍然高企。总的来说，

美国联储局仍然强调为达至就业及通胀长远增长 2%的目标，货币政策

仍有需要收紧，预计美联储将在 5 月会议上保持 25 个基点的加息幅度。

与此同时，美国联储局主席强调物价稳定的重要性。根据联储局位图

显示，官员均认为今年底利率中值提高至 5.1%，令市场对今年底前美

国联储局减息的预期落空，明年底利率中值为 4.1%。 

美国经济不确定因素增加。美国联储局下调美国今明两年的经济增长

预测，今年美国实质GDP增长预测为0.4%，较去年12月底预测的0.5%

为低，而明年美国实质 GDP增长预测调低至 1.2%，低于去年 12月预测

的 1.6%。另一方面，美国核心个人消费开支平减指数(Core PCE)今年

底预测升幅为 3.6%，较去年估计的 3.5%为高，显示目前美国核心通胀

虽然受控，但仍然高企。美国失业率年底预测值为 4.5%，低于去年 12

月的 4.6%，显示美国劳工市场仍相对强劲。另一方面，近期美国公布

的经济数据亦好坏参半，美国 3 月份密歇根大学消费者信心指数下跌

且低于预期；2月份零售销售符预期按月下跌0.4%；美国 2月 ISM服务

业 PMI胜预期；美国2月 ISM制造业指数则逊预期等。整体而言，虽然

美国银行体系仍然健全，但最近的银行危机可能会导致家庭和企业的

信贷条件收紧，相信给经济活动带来不确定性，并推使美国联储局下

调今明两年经济增长预测。 

美国银行业仍面临信心不足的问题。另一方面，美国财政长耶伦出席

国会参议院拨款委员会听证会称，监管机构不会提供“一揽子”存款

保险来稳定美国银行体系，倒闭银行和股东债权人不受到政府的保护。

她称，美国财政部的政策制定旨在让银行系统形势趋于稳定，并且重

振公众对美国银行业的信心。近日，硅谷银行发生大规模挤兑危机和

签名银行相继倒闭，让公众对银行安全性产生了质疑，在金融市场引

发动荡和不安。此外，瑞信危机接踵而至，瑞士联邦政府宣布瑞士信

贷被瑞银集团收购，引发市场担忧情绪。众多打击使市场和投资者对

美国银行业信心不足。美国银行业动荡，流动性风险难以在短期内化

解，同时借贷成本的提高以及借贷需求的下降，也将对银行的业务和

盈利产生不利影响。综合来看，我们认为银行需要加强风险管理和安

全措施，确保客户的资产安全。同时，银行也需要通过提高效率、降

低成本来应对加息等因素带来的影响。此外，银行还需要加强监管，
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美国联邦储备局 2023 年第二次议息会议
结束，一如市场预期，宣布将联邦基金
利率目标区间上调 25 个基点到 4.75%至
5%的水平，今次加息行动获联储局公开
市场委员会(FOMC)成员一致支持。 
 
美联储会后声明指出，最近的经济指标
指出开支及生产温和增长，近月新增职
位有所回升，并增长加速，失业率仍然
较低，通胀则仍然高企。总的来说，美
国联储局仍然强调为达至就业及通胀长
远增长 2%的目标，货币政策仍有需要收
紧，预计美联储将在 5月会议上保持 25
个基点的加息幅度。 
 
与此同时，美国联储局主席强调物价稳
定的重要性，联储局官员均认为今年内
不会减息，令市场对今年底前美国联储
局减息的预期落空。 
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重振公众对银行业的信心。展望未来，随着全球疫情得到控制，金融

市场逐步复苏，美国银行业面临着多方面的挑战，同时也有广泛的发

展机遇。银行需要不断创新和改进，提高自身的核心竞争力，为客户

提供更好的服务，实现可持续发展。 
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