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香港经济持续改善惟前景仍然反复 

得益于内地与香港的经济互补性以及香港政策的适时调整，香港在新冠疫

情后恢复了竞争力。当中，旅游业及零售业复苏较明显，今年首五个月访

港旅客突破 1000万人次，已恢复至疫情前的四成。总体来看，香港在 2023

年首 4 月份的经济状况表现良好。然而，全球经济复苏前景仍然暗淡，面

对全球通胀压力上升和疫情的不确定性的背景下，香港 5 月份采购经理指

数降至 50.6，当中，新订单增长为近 4 个月最慢，香港经济前景仍然反

复。 

5 月份采购经理指数降至 50.6。根据标普全球公布，香港 5 月份采购经理

指数降至 50.6，高于 50 盛衰线，但低于上月的 52.4，反映香港私营经济

仍然处于扩张态势，但增幅有所放缓。随着防疫限制放宽，配合消费券派

发、旅游活动频繁，香港企业在 5 月新订单仍录得增长。然而，全球经济

前景仍然暗淡，令新订单增长为今年以来最慢水平。 

香港首季度本地生产总值录得上升 2.7%，符合市场预期。当中，零售业整

体表现良好，主要受到访港旅游业和本地消费需求复苏的带动以及政府消

费券的进一步支持。全球经济环境依然复杂，香港第一季度货物出口大幅

下跌。尽管香港与内地通关使得陆路货物运输得到缓解，但输出至其余亚

洲主要市场的出口均大跌，货物出口仍然面临巨大挑战。失业率和就业不

足问题在第一季度继续得到改善，失业率进一步下跌至 3.1%，就业不足率

由 1.5%下跌至 1.2%。 

4 月香港零售业销售额按年升 15%，高于市场预期并实现 5 个月连续增长。

其中，珠宝首饰、奢侈品等细分行业表现尤为亮眼。今年 4 月，珠宝首饰

等名贵礼品零售额按年增 75.2%，服装及化妆品类也录得 38.6%的增幅。随

着疫情得到控制，内地游客重新涌入香港，推动了奢侈品市场的繁荣。此

外，本地消费者信心的逐步恢复也为奢侈品市场注入了活力。香港消费者

信心指数持续回升，反映了市民对香港经济的信心逐步增强，以及全球疫

情控制取得积极进展。特区政府为稳定消费者信心和刺激消费，推出了一

系列消费券政策，为市民提供了消费支持，有效促进了消费市场的复苏。 

香港 4 月份进出口依然疲弱。今年 4 月，香港货物进口货值同比下跌

11.9%，跌幅较上月的 0.6%持续扩大，连跌 10 个月；出口货值同比下跌

13%，跌幅较上月的 1.5%扩大，连跌 12 个月。展望未来，尽管内地经济加
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得益于内地与香港的经济互补性以及香
港政策的适时调整，香港在新冠疫情后
恢复了竞争力。香港在 2023 年首 4 月份
的经济状况表现良好。然而，全球经济
复苏前景仍然暗淡，面对全球通胀压力
上升和疫情的不确定性的背景下，香港 5
月份采购经理指数降至 50.6，当中，新
订单增长为近 4个月最慢，香港经济前景
仍然反复。 
 
香港首季度本地生产总值录得上升
2.7%，符合市场预期。当中，零售业整
体表现良好，主要受到访港旅游业和本
地消费需求复苏的带动以及政府消费券
的进一步支持。全球经济环境依然复
杂，香港第一季度货物出口大幅下跌。
尽管香港与内地通关使得陆路货物运输
得到缓解，但输出至其余亚洲主要市场
的出口均大跌，货物出口仍然面临巨大
挑战。 
 
自今年通关以来，香港楼市呈现复苏态
势。然而，在美联储加息的背景下，港
美之间的利差扩阔，令本港银行体系总
结余逐步减少，截至今年 6 月 5 日已降
至 448 亿港元，达 14 年来最低位，港元
流动性减少引致利率上行，进而加重购
房者负担。 
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快复苏可以缓解部分压力，但全球先进经济体疲弱未来仍将使香港出口表

现受压。另一方面，地区贸易合作加强。内地与香港的经济联系日益紧

密，内地企业在香港设立的地区总部数量不断增加，同时，香港企业在内

地市场积极拓展业务。此外，随着亚太地区国家和地区间的贸易合作深

入，香港作为区域贸易枢纽，贸易活动日益繁荣。 

自今年通关以来，香港楼市呈现复苏态势。随着与内地通关、财政预算案

减少印花税以等政策的推动下，香港楼市成交量有所恢复，并带动今年一

季度楼价累升 7.39%。然而，在美联储加息的背景下，港美之间的利差扩

阔，令本港银行体系总结余逐步减少，截至今年 6 月 5 日已降至 448 亿港

元，达 14 年来最低位，港元流动性减少引致利率上行，进而加重购房者负

担。同时，港元同业拆借利率（HIBOR）急升，并在 5 月 11 日上升至 2007

年以来最高位，创 16 年新高，压抑了部份购房意欲。展望未来，在香港经

济逐步复苏的利好背景下，楼市刚性需求仍然较大，但目前利率仍然高

企，妨碍楼市反弹力度，预料未来楼价将保持平稳态势。 
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