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美国通胀持续回落纾缓加息压力 

美国近期公布的数据显示，消费者支出回升，核心通胀逐步回落。尽管美

联储加息导致借贷成本增加，但劳动力市场仍然强劲，经济数据仍显示美

国经济具有韧性。具体来看，美国第二季度实际国内生产总值（GDP）环比

增幅初值达 2.4%，远超市场预期，同时也高于第一季度的 2%。6 月份个人

消费支出增长 1.6%，增幅较第一季度收窄 2.6 个百分点；非住宅类固定资

产投资增长 7.7%，较第一季度大幅上涨 7.1 个百分点；住宅类固定资产投

资下跌 4.2%，连续 9 个季度回落。受惠于劳动力市场的韧性支撑消费支

出，企业投资回暖，美国经济增长快于预期，经济实现“软着陆”的信心

增强。整体而言，美联储对美国经济的态度较为乐观，9 月维持利率不变

的可能性较高，6 月通胀持续回落纾缓美国加息压力。 

6 月通胀持续回落。美国商务部公布备受市场关注的通胀指标之一，6 月个

人消费支出（PCE）价格指数持续回落，同比录得 3%，较上月的 3.8%再次

放缓 0.8 个百分点，符合市场预期。美联储最为关注的核心 PCE 物价指数

按年增 4.1%，较上月的 4.6%大幅放缓，且低于市场预期的 4.2%，达 2021

年 9 月以来最小增幅。环比涨幅录得 0.2%，低于上月的 0.3%，符合市场预

期。美国主要通胀指标持续放缓，令投资者对经济“软着陆”信心增强。6

月个人支出环比上涨 0.5%，较市场预期为佳；个人收入环比上涨 0.3%，略

低于市场预期。美国 7 月密歇根大学消费信心指数终值升至 71.6，达 2021

年 10月以来最高位。美国劳工部宣布，截至 7月 22日当周，共有 221,000

人初次申请失业救济，达到自 2 月份以来的最低申请人次。另一方面，美

国人口普查局的数据显示，6 月份耐用品订单增长 4.7%。表明美国劳动力

市场依然强劲，提振短期经济前景，与此同时，6月通胀持续回落纾缓美国

加息压力。 

制造业回暖但仍处于收缩区间。美国于 7 月 24 日公布的本月 Markit 制造

业采购经理指数（PMI）初值录得 49，高于前值的 46.3 以及市场预期，创

近三个月最高水平，但仍位于荣枯线以下；服务业 PMI 初值达 52.4，低于

市场预期的 54，录得近 5个月新低；综合 PMI为 52，低于前值的 53.2，逊

于市场预期。美国上半年制造业持续萎缩，截至 6 月已连续 8 个月低于荣

枯线。市场期待美国将于本周公布的 7 月劳工市场数据及 ISM 制造业采购

经理指数（PMI）等。 
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受惠于劳动力市场的韧性支撑消费支
出，企业投资回暖，美国经济增长快于
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强。整体而言，美联储对美国经济的态
度较为乐观，9 月维持利率不变的可能性
较高，6 月通胀持续回落纾缓美国加息压
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6 月个人消费支出（PCE）价格指数持续
回落，同比录得 3%，较上月的 3.8%再次
放缓 0.8 个百分点，符合市场预期。美
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增 4.1%，较上月的 4.6%大幅放缓，且低
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美国上半年制造业持续萎缩，截至 6月
已连续 8个月低于荣枯线。市场期待美
国将于本周公布的 7 月劳工市场数据及
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