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沪深北交易所下调经手费冀活跃资本市场 

今年以来 A 股市场先升后回，市场憧憬积极政策的出台。7 月 24 日中央政

治局会议对资本市场工作作出重要部署，明确提出“要活跃资本市场，提

振投资者信心”。8 月 18 日，中国证监会就热点话题答记者问，公布一揽

子政策措施，其中涵盖加快投资端改革、优化完善交易机制、激发市场机

构活力、加强跨部委协同等诸多举措，对资本市场释放利好信号。具体而

言，证监会指导上海证券交易所、深圳证券交易所、自本月 28 日起降低经

手费达 30%；而北京证券交易所经手费下调 50%。今次为上交所及深交所自

2012 年起第三次减经手费，目的是向市场让利，并希望藉此活跃资本市

场。政策出台政策组合拳对于稳定预期、提振市场信心有重要意义，有助

于有效提升市场活力和吸引力。 

优化完善交易机制，提升交易便利性。为提高 A 股市场的活力，证监会指

导上海证券交易所、深圳证券交易所、自本月 28 日起降低经手费由按成交

金额的 0.00487%双向收取下调至按成交金额的 0.00341%双向收取，下调幅

度达 30%；而北京证券交易所经手费下调 50%，预计每年让利规模达 28 亿

元人民币。与此同时，将依法同步引导证券公司降低经纪业务佣金费率，

切实将此次证券交易经手费下降的政策效果传导至广大投资者。另外，研

究适当延长 A 股市场、交易所债券市场交易时间。另一方面，扩大融资融

券标的范围，降低融资融券费率，将 ETF 纳入转融通标的。同时加强对股

份违规减持的监管，完善股份减持制度。除此之外，证监会也明确表示现

阶段不是实行 T+0 交易的成熟时机。印花税方面，证监会未就有关下调股

票印花税的问题做出正面回应，但肯定了调整证券交易印花税对于降低交

易成本、活跃市场交易、体现普惠效应方面发挥过积极作用，并将减税权

力下放至国务院，令市场憧憬下周将召开的国务院常务会议上是否会有进

一步落实举措。 

是次为沪深交易所第三次下调经手费。2012 年至今，今次是上交所及深上

交所第三次调整经手费。上交所于 2012年 6月 1日起经手费由 0.011%调整

至 0.0087%，并在同年 9 月 1 日进一步降至 0.00696%，降幅合共达 36%；

2015 年则从 8 月 1 日起降低 0.00487%，降幅达 28%。至于深交所方面，自

2012年 6月，由 0.0122%下调至 0.00696%，累计降幅达 41%。2015年 8月，

深交所再次下调 A 股经手费，由 0.00696%下调至 0.00487%，降幅为 30%。

根据我们统计，2012 年上交所下调经手费后一年(2012 年 6 月至 2013 年 5

月)的成交金额同比增加 6.4%，成交量则增加 19.9%；至于深交所于 2012
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8 月 18 日，中国证监会公布一揽子政策
措施，其中涵盖加快投资端改革、优化
完善交易机制、激发市场机构活力、加
强跨部委协同等诸多举措，对资本市场
释放利好信号。具体而言，证监会指导
上海证券交易所、深圳证券交易所、自
本月 28 日起降低经手费达 30%；而北京
证券交易所经手费下调 50%。今次为上交
所及深交所自 2012 年起第三次减经手
费，目的是向市场让利，并希望藉此活
跃资本市场。政策出台政策组合拳对于
稳定预期、提振市场信心有重要意义，
有助于有效提升市场活力和吸引力。 
 
根据我们统计，2012 年上交所下调经手
费后一年(2012 年 6 月至 2013 年 5 月)的
成交金额同比增加 6.4%，成交量则增加
19.9%；至于深交所于 2012年下调经手费
后一年的成交金额下跌 7.2%，成交量则
增长 6.5%。至于 2015 年，A 股经历大牛
市后回调，即使沪深交易所下调经手
费，对成交量刺激不大。2015 年上交所
下调经手费后一年(2015 年 8 月至 2016
年 7 月)的成交金额同比减少 34.2%，成
交量则减少 12.7%；至于深交所于 2015
年下调经手费后一年的成交金额下跌
27.3%，成交量则下跌 21.1%。 
 
此外，证监会还提出支持香港市场发
展，统筹提升 A股、港股活跃度等。目前
已宣布将在沪深港通中引入大宗交易机
制，未来将进一步优化互联互通机制，
包括在港股通中增设人民币股票交易柜
台、在港推出国债期货及相关 A股指数期
权以及支持在美上市的中概股在香港双
重上市。 
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年下调经手费后一年的成交金额下跌 7.2%，成交量则增长 6.5%。至于 2015

年，A 股经历大牛市后回调，即使沪深交易所下调经手费，对成交量刺激

不大。2015 年上交所下调经手费后一年(2015 年 8 月至 2016 年 7 月)的成

交金额同比减少 34.2%，成交量则减少 12.7%；至于深交所于 2015 年下调

经手费后一年的成交金额下跌 27.3%，成交量则下跌 21.1%。 

加快投资端改革，提高上市公司吸引力。证监会指出适当放宽对优质证券

公司的资本约束等，引导证券公司和基金业迎来多项业务调整，当中包括

加强权益类基金发展，放宽指数基金注册条件，提升指数基金开发效率，

鼓励逆周期布局，并放宽公募基金投资股指期权、期货、国债期货等投资

限制。另一方面，证监会指出将推动大市值公司稳定分红，支持上市公司

股份回购。并建立突破关键核心技术的科技型企业上市融资、债券发行、

并购重组“绿色通道”，提升优质上市公司供给。此外，证监会还提出支

持香港市场发展，统筹提升 A 股、港股活跃度等。目前已宣布将在沪深港

通中引入大宗交易机制，未来将进一步优化互联互通机制，包括在港股通

中增设人民币股票交易柜台、在港推出国债期货及相关 A 股指数期权以及

支持在美上市的中概股在香港双重上市。 
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