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印花税减半短期释放重大利好信号 

近期多部门出台密集出台政策，利用“政策组合拳”支撑资本市场的稳定

运行。本月早些时候证监会曾表示“已关注到市场对调降证券交易印花税

税率的呼吁和关切”。8 月 27 日，国家财政部及税务总局两部门发布公

告，“自 2023 年 8 月 28 日起，证券交易印花税实施减半征收”，即印花

稅幅度由 0.1%下调至 0.05%，以活跃资本市场、提振投资者信心。此次降

低证券交易印花税税率短期释放重大利好信号，有利于降低市场交易成

本，吸引更多投资者入市，进而提高证券市场交易量和流动性，提振市场

信心，活跃资本市场，但中长期而言，股市走势仍需倚赖基本面。此外，

中国证监会亦接连发布公告宣布“收紧 IPO 节奏、规范股份减持以及适度

放宽融资保证金比例”。展望未来，随着一系列稳定房地产、支持民营经

济、活跃资本市场的利好措施出台，一揽子政策亦逐步落地实施，各方协

同发力打好政策组合拳，预期有助推动中国经济逐步企稳回升。 

我国证券交易印花税此前已历经多次调整。计及今次下调印花税，我国股

票交易印花税共经历了两次上调、六次下调。上海交易所及深圳交易所分

别于 1990 年 12 月正式挂牌营业，我国证券市场史上第一次调整印花税为

1991 年 10 月 10 日，印花税由 0.6%下调到 0.3%。1997 年 5 月 12 日则由

0.3%上调至 0.5%，其后 1998 年 6 月 12 日起再次由 0.5%下调至 0.4%。至

2001 年 11 月 16 日，进一步由 0.4%下调至 0.2%，2005 年 1 月 23 日，印花

税再次下调，由 0.2%调整至 0.1%。其间，2007 年 5 月 30 日一度将印花税

由 0.1%上调至 0.3%，但到 2008年 4月 24日，再次由 0.3%下调至 0.1%，并

于2008年 9月 19日，进一步将证券交易印花税由双边征收改为单边征收，

税率保持 0.1%。 

中国证监会公布六项完善一二级市场逆周期调节机制。与此同时，中国证

监会公布六项安排，主要围绕合理把握 IPO、再融资及大股东减持节奏。

当中包括：1)因应近期市场情况，阶段性收紧 IPO 节奏，促进投融资两端

的平衡；2) 对于金融行业上市公司或者其他行业大市值上市公司的大额再

融资，实施预沟通机制，关注融资必要性和发行时机；3) 突出扶优限劣，

对于存在破发、破净、经营业绩持续亏损、财务性投资比例偏高等情形的

上市公司再融资，适当限制其融资间隔、融资规模；4) 引导上市公司合理

确定再融资规模，严格执行融资间隔期要求。审核中将对前次募集资金是

否基本使用完毕，前次募集资金项目是否达到预期效益等予以重点关注；
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8 月 27 日，国家财政部及税务总局两部
门发布公告，“自 2023年 8月 28日起，
证券交易印花税实施减半征收”，即印
花稅幅度由0.1%下调至0.05%，以活跃资
本市场、提振投资者信心。此次降低证
券交易印花税税率短期释放重大利好信
号，有利于降低市场交易成本，吸引更
多投资者入市，进而提高证券市场交易
量和流动性，提振市场信心，活跃资本
市场，但中长期而言，股市走势仍需倚
赖基本面。 
 
中国证监会公布六项安排，主要围绕合
理把握 IPO、再融资及大股东减持节奏。
当中主要包括因应近期市场情况，阶段
性收紧 IPO 节奏，促进投融资两端的平
衡；对于金融行业上市公司或者其他行
业大市值上市公司的大额再融资，实施
预沟通机制，关注融资必要性和发行时
机。 
 
根据中国财政部数据，2022 年证券交易
印花税金额 2,759 亿元，同比增长
11.4%，假设成交量等因素不变，是次减
税相当于向市场让利约1,380亿元左右。
根据过往经验，减税实行首日，A 股市场
开盘全线大涨，过去六次下调印花税, A
股市场平均涨幅 4.3%。短期来看，减税
政策对投资者信心和资本市场的提振作
用立竿见影，体现了国家活跃资本市场
和提振股市的态度和决心。 
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5) 严格要求上市公司募集资金应当投向主营业务，严限多元化投资；6) 

房地产上市公司再融资不受破发、破净和亏损限制。 

上交所、深交所、北交所下调融资保证金。获中国证监会批准，上交所、

深交所、北交所联合发布知，修订“融资融券交易实施细则”，将投资者

融资买入证券时的融资保证金比率由 100%下调至 80%，并将于 9 月 8 日收

市后生效，目的为在杠杆风险可控的情况下，可望盘活存量资金。 

短期料具有明显提振效果，中长期仍需依赖基本面。此次印花税减半征

收，有利于使减税让利政策更好惠及广大中小投资者，体现减税、降费、

让利、惠民的导向。根据中国财政部数据，2022 年证券交易印花税金额

2,759 亿元，同比增长 11.4%，假设成交量等因素不变，是次减税相当于向

市场让利约 1,380亿元左右。根据过往经验，减税实行首日，A股市场开盘

全线大涨，过去六次下调印花税, A 股市场平均涨幅 4.3%。短期来看，减

税政策对投资者信心和资本市场的提振作用立竿见影，体现了国家活跃资

本市场和提振股市的态度和决心；但中长期来看，股市走向仍需依赖经济

基本面。展望未来，随着一系列稳定房地产、支持民营经济、活跃资本市

场的利好措施出台，一揽子政策亦逐步落地实施，各方协同发力打好政策

组合拳，预期有助推动中国经济逐步企稳回升。 
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