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美联储 9 月如预期暂停加息 

美国联邦储备局公布 9 月利率决议，宣布维持 5.25%至 5.50%的联邦基金目

标利率不变，这是美联储今年内第二次选择暂停加息，符合市场预期。根

据会后声明，此次利率决议获得联邦公开市场委员会（FOMC）一致同意，

放缓加息步伐旨在使委员会能够评估更多信息及其对货币政策的影响。根

据美联储点阵图显示，大部分官员仍然认为今年底将再度加息 25 个基点，

预测今年底联邦利率中位数将升至 5.6%，与美联储 6 月份的预测持平。同

时点阵图显示预计 2024 年利率将降至 5.1%，高于 6 月份对明年年底利率

4.6%的预测，暗示紧缩货币政策仍需在未来一段时间维持。经济预测摘要

表明，美联储下调撇除油价因素的核心通胀 PCE 的预测，由 6 月份时预测

的 3.9%，下调至目前预测的 3.7%的峰值，明年将降至 2.6%，至 2025 年降

低至 2.3%。总体来看，美国通胀有所放缓，但目前经济较温和增长，劳动

力市场依然强劲，失业率低位运行。美联储今次如预期暂停加息，惟向市

场释放鹰派指引。美国联储局下次会议将于北京时间 11 月 2 日公布结果，

我们认为11月加息机会不大，而今年最后一次联储局会议则于北京时间12

月 14 日公布结果，未来经济数据将成为美联储加息与否的重要依据。然

而，有别于美国联储局位图，目前市场仍然偏向今年余下时间美国联储局

维持利率不变。 

美联储对美国经济增长预期上升。美国联储局认为美国经济增长强于预

期，上调今年经济增长预测至 2.1%，高于 6 月份 1.0%的预测，暗示今年内

美国经济出现衰退的机率再次降低，有望实现经济软着陆的目标。就业增

长有所放缓但依然强劲，美联储预计 2023年失业率为 3.8%，较 6月的预测

值下调 0.3 个百分点，长期失业率维持在 4.0%不变。另一方面，上调 PCE

通胀率预测至 3.3%，较 6 月上调 0.1 个百分点，与今年 3 月份预测持平，

长期通胀率维持 2%不变；不过，下调今年核心 PCE 通胀预期，由 6 月预测

的 3.9%，下调至目前预测的 3.7%。 

市场仍然偏向今年余下时间维持利率不变。根据美联储最新点阵图显示，

19位委员中有12位预计年末利率目标区间为5.50%至 5.75%，7位预计按兵

不动，较 6 月时增加 1 位。美国商务部公布的经济数据显示，受到国际能

源价格上涨的影响，美国 8月消费者物价指数（CPI）同比上涨 3.7%，高于

前值和市场预期，环比涨幅录得 0.6%，为 14 个月来最大环比涨幅。不过，

美联储更关注的核心 CPI 同比增速从 4.7%回落至 4.3%，符合市场预期，录

得近两年来最小涨幅。数据显示能源价格上升推动美国通胀上行。美国联
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美国联邦储备局公布9月利率决议，宣布
维持 5.25%至 5.50%的联邦基金目标利率
不变，这是美联储今年内第二次选择暂
停加息，符合市场预期。根据美联储点
阵图显示，大部分官员仍然认为今年底
将再度加息 25 个基点，预测今年底联邦
利率中位数将升至 5.6%，与美联储 6 月
份的预测持平。 
 
美国联储局认为美国经济增长强于预
期，上调今年经济增长预测至 2.1%，高
于 6 月份 1.0%的预测，暗示今年内美国
经济出现衰退的机率再次降低，有望实
现经济软着陆的目标。就业增长有所放
缓但依然强劲，美联储预计 2023 年失业
率为 3.8%，较 6 月的预测值下调 0.3 个
百分点，长期失业率维持在 4.0%不变。 
 
总体来看，美国通胀有所放缓，但目前经
济较温和增长，劳动力市场依然强劲，失
业率低位运行。美联储今次如预期暂停加
息，惟向市场释放鹰派指引。美国联储局
下次会议将于北京时间 11 月 2 日公布结
果，我们认为 11 月加息机会不大，而今年
最后一次联储局会议则于北京时间 12 月 14
日公布结果，未来经济数据将成为美联储
加息与否的重要依据。然而，有别于美国
联储局位图，目前市场仍然偏向今年余下
时间美国联储局维持利率不变。 
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储局下次会议将于北京时间 11 月 2 日公布结果，我们认为 11 月加息机会

不大，而今年最后一次联储局会议则于北京时间 12 月 14 日公布结果。然

而，有别于美国联储局点阵图，目前市场仍然偏向今年余下时间维持利率

不变，并将视乎未来美国经济数据变动。根据芝加哥利率期货显示，53%机

率今年将维持利率不变。 
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