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香港 2023 年经济增速料介乎 3%至 3.5% 

在紧缩货币政策影响下，全球经济复苏动力不足。虽然全球通胀有所

回落，但仍然处于较高水平，高利率仍将维持一段较长时间，加上地

缘政治局势亦带来不明朗因素。国际货币基金组织更调低了 2023 年全

球经济增长预测，由原来的 3.5%下调至 3%；并将明年经济预测下调至

2.9%。由于香港经济以金融服务业占比较大，在过去一年间，环球股

市、楼市及债市均受高息环境影响较大。事实上，香港财政司司长陈茂

波近日亦表示由于首三季的经济实际复苏力度逊预期，全年经济增长预

测范围将低于年初时的估算。综合而言，我们预期香港 2023 年经济增

长增速将介乎 3%至 3.5%。 

香港首三季经济按年增长 2.8%。香港政府统计处公布，香港第三季本

地生产总值预估按年增长 4.1%，虽然高于第二季的 1.5%增速，但低于

市场预期。整体而言，今年首三季香港经济增长为 2.8%。劳工市场数

据方面，2023年 7月至9月经季节调整失业率保持在2.8%的较低水平。

期内外贸数字仍然较弱，9 月份整体出口和进口货值均录得按年下跌

5.3%及 0.4%。今年首 9 个月整体出口和进口货值分别同比下跌 12.3%及

9.8%。至于零售业则有所反弹，今年 9 月份零售业总销货价值同比上升

13%，今年首 9个月则同比上升 18.6%。 

香港有待提升金融竞争力。根据本年 2 月发表的财政预算案时预测，香

港 2023年预测经济增长介乎 3.5%至 5.5%，其后更于 8月时调整为 4%至

5%。展望第四季，访港旅游业和私人消费仍然为香港经济增长动力之

一，但由于前三季经济增长速度逊预期，即使香港于今年第四季保持不

低于 4%的同比增长，我们预期香港 2023 年经济增长增速将介乎 3%至

3.5%，仍然低于政府预测数字。以香港经济产业计算，根据 2021 年数

据，贸易占香港国民生产总值 23.7%，金融服务占 21.3%，专业服务及

其他工商业支持服务占 11.4%。由于全球经济增长放缓，外贸仍然偏

弱，今年首 8个月访港人数增长不及预期，仅为 2,055 万人次，全年亦

难以回复至 2019 年的 5,590 万人次的水平。整体而言，香港需提升金

融业的竞争力，包括科技创新及应用，例如金融科技，长远有助提振

经济增长动力。 
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在紧缩货币政策影响下，全球经济复苏动
力不足。虽然全球通胀有所回落，但仍然
处于较高水平，高利率仍将维持一段较长
时间，加上地缘政治局势亦带来不明朗因
素。国际货币基金组织更调低了 2023 年全
球经济增长预测，由原来的 3.5%，下调至
3%；并将明年经济预测下调至 2.9%。 

香港第三季本地生产总值预估按年增长
4.1%，虽然高于第二季的 1.5%增速，但低
于市场预期。整体而言，今年首三季香港
经济增长为 2.8%，其中，第一季同比增长
2.9%，第二季同比增长 1.5%。由于香港经
济以金融业占比较大，在过去一年间，环
球股市、楼市及债市均受高息环境影响较
大。我们预期香港 2023 年经济增长增速将
介乎 3%至 3.5%。 

以香港经济产业计算，根据 2021 年数据，
贸易占香港国民生产总值 23.7%，金融服
务占 21.3%，专业服务及其他工商业支持
服务占 11.4%。由于全球经济增长放缓，
外贸仍然偏弱，今年首 8 个月访港人数亦
增长不及预期，仅为 2055 万人次，全年亦
难以回复 2019 年的 5590 万人次的水平。
整体而言，香港需提升金融业的竞争力，
包括科技创新及应用，例如金融科技，长
远有助提振经济增长动力。 
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