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美国经济增长放缓；通胀继续回落 

美国公布向上修订第三季国内生产总值(GDP)终值为 5.2%，反映美国经

济第三季仍然较强劲。与此同时，美国通胀增速放缓，美国向下修订第

三季核心 PCE 物价指数终值为上升 2.3%，均低于预期及初值的 2.4%。

不过，根据美国最新褐皮书显示，在经济调查中，由于美国消费者减少

可自由支配支出，美国经济活动近期有所放缓。报告亦表示美国物价大

致平稳，通胀基本放缓。整体而言，褐皮书作为美国联储局会议前的一

份重要报告，报告内容已显示加息效果逐渐体现，美国经济增长适度

放缓，通胀继续回落，美国加息周期料已完结。美国联储局将于 12 月

14 日公布今年最后一次议息结果，根据芝加哥利率期货显示，维持利

率不变机率高达 98%。更进一步的是，投资者更关注美国减息的时间。

市场目前已预期明年第二季将迎来第一次减息，较早前预期明年下半

年才减息为早。 

美国上修第三季 GDP 终值为增长 5.2%。美国公布第三季国内生产总值

(GDP)修订终值为 5.2%，较初值的 4.9%为高，并胜市场预期的 5%。当

中，商业投资和政府支出向上修订，惟消费开支增幅则向下修订，反

映美国经济第三季仍然较强劲，惟加息影响逐步反映在美国消费市

场。 

美国向下修订第三季 PCE 物价指数。与此同时，个人消费支出(PCE)物

价指数终值为上升 3.6%，均低于预期和初值的上升 4%，至于核心 PCE

物价指数终值为上升 2.3%，均低于预期及初值的 2.4%，数据显示美国

通胀继续下降。 

美国褐皮书显示美国经济增长放缓。根据美国最新公布的褐皮书，由于

美国消费者减少可自由支配支出，美国经济活动自上份报告以来(即 10 

月下旬至 11 月中旬)出现放缓，并表示未来 6 至 12 个月美国经济前景

将较为暗淡。具体而言，零售销售出现放缓，当中耐用品受价格变动影

响较大；制造业前景减弱；商业贷款适度下降，当中主要来自房地产贷

款减少；而零售贷款拖欠累则略有上升；不过，旅游业则仍然维持良好

增长。至于劳工市场亦出现放缓，物价则大致平稳。 
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美国公布向上修订第三季国内生产总值
(GDP)终值为 5.2%，较初值的 4.9%为高，
并胜市场预期的 5%，反映美国经济第三季
仍然较强劲。另一方面，美国通胀增速放
缓，美国向下修订核心 PCE 物价指数终值
为上升 2.3%，均低于预期及初值的 2.4%，
数据显示美国通胀继续下降。 

不过，根据美国最新褐皮书显示，在经济
调查中，由于美国消费者减少可自由支配
支出，美国经济活动近期有所放缓。报告
亦表示美国物价大致平稳，通胀基本放
缓。褐皮书作为美国联储局会议前的一份
重要报告，报告内容已显示加息效果逐渐
体现，美国经济增长适度放缓，通胀继续
回落，美国加息周期已完结。 

美国联储局将于 12 月 14 日公布今年最后
一次议息结果，根据芝加哥利率期货显
示，维持利率不变机率高达 98%。更进一
步的是，市场更关注美国减息的时间。市
场目前已预期明年第二季将迎来第一次减
息，较早前预期下半年才减息为早。 
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